Les fonds d’infrastructures geres en France
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L’Association Francaise de la Gestion financiére (AFG), avec le soutien de I’Association Francaise
des Investisseurs pour la Croissance (AFIC), a conduit, en février 2017, une enquéte aupres de

quatorze sociétés de gestion ayant une activité de gestion de fonds d’infrastructures en France.

Les résultats de I'enquéte portent sur les caractéristiques générales des fonds d’infrastructures,

les montants levés et les investissements réalisés a fin 2016.
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CARACTERISTIQUES GENERALES DES FONDS

D’INFRASTRUCTURES GERES EN FRANCE
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Répartition des fonds d’infrastructures
selon le pays de domiciliation et la structure juridique

L'encours cumulé des 60 fonds gérés en La répartition en nombre est relativement
France s’éléve a 13,9 Mds € homogene entre les structures juridiques

Répartition selon le pays de domiciliation

Etranger

5,3 Mds € France

8 fonds 8,5 Mds €
52 fonds

SLP
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*Autres: SCS, SIF, SICAR...
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Répartition des fonds d’infrastructures
selon leur catégorie d’investissement dominante

L'encours des 34 fonds equity s’¢éleve a 9,1 Mds €,
celui des 26 fonds de dette a 4,8 Mds €

Fonds equity Fonds de dette
9,1 Mds € 4,8 Mds €

34 fonds 26 fonds

Par ailleurs, la moitié des fonds déclare avoir une démarche 1SR/ESG.
Ces fonds représentent un encours de 6,1 Mds d’€
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Répartition des encours des fonds d’infrastructures

par nature et nationalité des souscripteurs
(Sur un échantillon de 11,9 Mds € d’encours)
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De plus, pres des deux tiers des souscripteurs sont des residents francais
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MONTANTS DES LEVEES ET DES
INVESTISSEMENTS DES FONDS

D’ INFRASTRUCTURES
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Montants des levées des fonds d’infrastructures

Depuis leur création, les 60 fonds d’infrastructures ont levé 20,3 Mds d’euros.
L’'année 2016 représente 39% du montant levé par les fonds d’infrastructures.

20,3 Mds€

Flux cumulés des montants leves Dont montants des levees en 2016
depuis la creation des fonds
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Montants investis par les fonds d’infrastructures

Depuis leur création, les 60 fonds d’infrastructures ont investi12,5 Mds d’euros,
dont 389% correspond au montant du flux d’investissement de I'année 2016.

12,5 Mds€

4,7 Mds€

Flux cumuleés des montants investis Dont montants investis en 2016
depuis la création des fonds
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MODALITES DES INVESTISSEMENTS REALISES PAR

LES FONDS D’INFRASTRUCTURES
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Répartition des investissements entre Equity et Dettes
(sur un échantillon de 10,7 Mds€ de stock d’investissements)

57% des investissements sont realisés en fonds propres ou quasi-fonds propres,
et 43% en dette senior

Dette Senior
4,6 Mds€ Equity/Dette
4130 Mezzanine-Junior
6,1 Mds€

57%
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Répartition des investissements selon les projets

et les modeles ¢économiques
(sur un échantillon de 10,7 Mds€ de stock d’investissements)

1,0 Mds€
90

91% des projets financeés sont des 919% des investissements financent des
infrastructures déja existantes et infrastructures générant des revenus
opérationnelles (Brownfield) économiques
Infrastructures générant des
revenus economigues
9,7 Mds€
91%
Brownfield
9,7 Mds€
91%
Greenfiled l
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Répartition des investissements selon la nature des actifs
(sur un échantillon de 10,7 Mds€ de stock d’investissements)

Les réseaux de transport, les utilities et les énergies renouvelables
sont les actifs les plus investis

39%

28%
20%
8%
3%
2%
] —
Transports (yc ports, Energies hors Energies renouvelables Infrastructures de Infrastructures Sociales Environnement
aéroports...) renouvelables Télecommunication (PPP)
(v compris stockage,
réseaux et utilities)
Par ailleurs, plus d’un tiers des investissements est réalis¢ en France, f
le solde en Europe (hors France) a g
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A propos de 'AFG :

L'Association Francaise de la Gestion financiere (AFG) représente et promeut les intéréts des professionnels
de la gestion pour compte de tiers. Elle réunit tous les acteurs du métier de la gestion d’actifs, qu’elle soit

individualisée (mandats) ou collective. Ces derniers gérent prés de 3 800 milliards d’euros d’actifs, dont
1 800 milliards d’euros sous forme de fonds de droit francais et environ 2 000 milliards d’euros en gestion
de mandats et de fonds de droit étranger.

Vos contacts :

Thomas Valli
Directeur des Etudes Economiques
T:+33(0)1 44 94 94 03

Gabriela Gublin-Guerrero
Economiste-statisticienne
T :+33(0)1 44 94 94 25
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