
RESUME 





1. Messages clés 

• 

• 

• 

• 

• 

2. Panorama des principales exclusions pratiquées 

2.1. CONSTATS SUR LES PRATIQUES LIEES A LA DEFINITION DES EXCLUSIONS 



• 

• 

• 

https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2023-06/Synthèse%20SPOT%20Finance%20durable%20VF.pdf
https://www.amf-france.org/sites/institutionnel/files/private/2023-06/Synthèse%20SPOT%20Finance%20durable%20VF.pdf


2.2. EXEMPLES D’EXCLUSIONS TYPES ET DES PRATIQUES DE PLACES ASSOCIEES 

• 

• 

• 



• 

• 



• 

• 

• 

 



• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

https://observatoiredelafinancedurable.com/documents/70/Reco_n2_du_Comite_Scientifique_et_dExpertise_de_lObservatoire_de_la_finance_du_Gpfw13W.pdf
https://observatoiredelafinancedurable.com/documents/70/Reco_n2_du_Comite_Scientifique_et_dExpertise_de_lObservatoire_de_la_finance_du_Gpfw13W.pdf


3. Intégration des exclusions dans le processus d’investissement responsable 

3.1. GOUVERNANCE 

• 

• 

• 



3.2. ORGANISATION INTERNE ET PILOTAGE 

3.3. MESURES DE CONTROLES 

• 

• 

• 



• 

3.4. TRANSPARENCE 

4. Listes d’exclusions et attentes des labels européens 

4.1. PRINCIPES APPLIQUES PAR LES LABELS EUROPEENS 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

https://www.lelabelisr.fr/wp-content/uploads/Referentiel-Label-ISR-mars24.pdf
https://towardssustainability.be/public/TowardsSustainability_QSRevision2023_Final_20230630.pdf
https://luxflag.org/labels/esg/
https://fng-siegel.org/media/downloads/FNG-Label2026-Rules_of_Procedure.pdf


4.2. CRITERES D’EXCLUSION RETENUS PAR LES PRINCIPAUX LABELS 

• 

• 



• 

• 



• 

• 



• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 



• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 





 



5. Annexes

ANNEXE 1 : POINT DE VUE DE L’AFG SUR L’INVESTISSEMENT DANS L’INDUSTRIE DE LA DEFENSE 

 

 

 



 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-08/ESMA34-1592494965-657_Guidelines_on_funds_names_using_ESG_or_sustainability_related_terms_FR.pdf
https://www.iaea.org/fr/themes/laiea-et-le-traite-sur-la-non-proliferation-des-armes-nucleaires
https://treaties.un.org/Pages/ViewDetails.aspx?src=IND&mtdsg_no=XXVI-5&chapter=26&clang=_fr
https://treaties.un.org/Pages/ViewDetails.aspx?src=IND&mtdsg_no=XXVI-6&chapter=26&clang=_fr
https://www.opcw.org/fr/convention-sur-linterdiction-des-armes-chimiques
https://disarmament.unoda.org/fr/le-desarmement-a-geneve/convention-sur-certaines-armes-classiques/


 

 



 

 

 





ANNEXE 2 : PRATIQUES D’INTEGRATION DES EXCLUSIONS DANS LE PROCESSUS D’INVESTISSEMENT CONSTATEES AU SEIN DU GT 

 









ANNEXE 3 : GUIDE D’ENTRETIEN AVEC LES LABELS 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
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