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1. PERFORMANCE DE L'INDICE DE PERFORMANCE DE
L'EPARGNE FINANCIERE DES MENAGES DEPUIS 2012
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SOURCE: Banque de France, France Assureurs - Compilation et calculs |[EM Finance
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CONTRIBUTION DES PRODUITS DE TAUX ET DES PRODUITS
DE FONDS PROPRES A LA PERFORMANCE DE L'INDICE DE
PERFORMANCE DE L'EPARGNE FINANCIERE DES MENAGES

mmm Contribution des produits de fonds propres a la croissance de l'indice (%)
1Contribution des produits de taux a la croissance de l'indice (%)
Taux de croissance de l'indice patrimonial (%)
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SOURCE: Banque de France, France Assureurs - Compilation et calculs IEM Finance
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PERFORMANCE ANNUELLE EN % COMPAREE AVEC UN INDICE
ACTIONS ET UN INDICE OBLIGATAIRE

Indice patrimonial ===Barclays Euro Aggregate Bond index CAC 40 Net Total Return
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SOURCE: Banque de France, France Assureurs - Compilation et calculs IEM Finance
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Performance de l'indice nette de l'inflation

Indice patrimonial

Taux d
SOURCE: Banque de France, France Assureurs - Compilation et calculs IEM Finance
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EVOLUTION DE LA COMPOSITION DU PATRIMOINE FINANCIER
DES MENAGES EN FRANCE (Md €)

Assurance-vie et épargne
retraite en UC

1 Autres OPC

Actions cotées détenues
directement et
indirectement

Assurance-vie et épargne
retraite en euros

OPC moneétaires

2025 2082

1564 1653 Obligations détenues
1298 1323 1369 directement et
indirectement

Numéraire et dépots
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SOURCE: Banque de France - Compilation et calculs IEM Finance
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2. METHOLOGIE & SOURCES DE DONNEES
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PRESENTATION DE L'INDICE

Principe de base :

» Indice de suivi de la performance de I'épargne financiére des ménages en France depuis 10
ans.

» Sept classes d’actifs financiers détenus par les ménages (produits de taux et produits de fonds
propres) en ligne avec la présentation de la Banque de France :

/1. numéraire et dépots;
2. obligations détenues directement et indirectement;
o Produits de taux
3.  OPC monetaires;

\ 4 assurance-vie et épargne retraite en euros;

5. actions cotées détenues directement et indirectement;

6. assurance-vie et épargne retraite en unités de compte; Produits de fonds propres

\ (7. autres OPC,

» Données de la Banque de France et de France Assureurs pour la performance des différentes
composantes.

» Données de comptabilité nationale pour la définition du poids de chaque classe d’actifs dans
I'indice.
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UTILITE DE L'INDICE DE PERFORMANCE DE L'EPARGNE
FINANCIERE DES MENAGES

Comme un indice boursier traditionnel, I’indice patrimonial peut remplir différentes fonctions
et objectifs:

» Amélioration de la compréhension des comportements d’épargne financiere des ménages en
France.

» Mise en lumiere de la contribution de chaque classe d’actifs a la performance globale du
patrimoine financier des ménages.

» Sensibilisation des pouvoirs publics et des populations sur I'importance de la constitution
d’une épargne retraite complémentaire de long terme dans un contexte de vieillissement des
populations et de réforme des systemes de retraite publiques par répartition.

» Sensibilisation des épargnants sur |'importance de la diversification, notamment dans un
contexte de remontée de l'inflation.

» Outil de comparaison des comportements d’épargne en France par rapport aux autres pays
d’Europe.
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CALCUL PAR UN TIERS DE CONFIANCE: IEM-FINANCE

Expertise de IEM Finance sur les indices :

» Depuis 1999, IEM Finance calcule un certain nombre d’indices boursiers en Europe,
notamment pour Vigeo et Oddo BHF. Les acteurs de la Place font appel a IEM Finance :

» pour son expertise technique sur la calcul d’indices boursiers; et

» parce gu’lEM Finance, en tant qu’expert indépendant, garantit 'impartialité des mesures
de performances au regard des benchmarks.

» Didier DAVYDOFF, le fondateur de IEM Finance, est a l'origine de la création des indices STOXX
et des premiers indices ISR en France en collaboration avec Vigeo.
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SOURCES DE DONNEES PUBLIQUES UTILISEES

Indicateurs de performance des différentes classes d’actifs :

» Banque de France:

1. Taux de rémunération des comptes et livrets (données mensuelles)
Lien: https://www.banque-france.fr/statistiques/epargne-et-comptes-nationaux-financiers/lepargne-
dans-les-banques/taux-de-remuneration-des-depots-bancaires

2. Performance des OPC monétaires (données mensuelles)

3. Performance des OPC non-monétaires (données mensuelles)
Lien: https://www.banque-france.fr/statistiques/epargne-et-comptes-nationaux-financiers/les-autres-
formes-depargne-opc-organismes-de-placement-collectifs-et-assurances/performance-des-opc

» France Assureurs:

1. Performance moyenne des contrats d’assurance-vie en euros (données annuelles)

2. Performance moyenne des contrats d’assurance-vie en UC (données annuelles)
Lien: https://www.franceassureurs.fr/nos-chiffres-cles/lassurance-vie/

Pondération des différentes classes d’actifs:

Révision annuelle du poids des différents instruments financiers dans l'indice en fonction du poids
de chaque instrument dans le patrimoine financier des ménages (source Banque de France)
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INDICE BASE A 100 AU 31/12/2012

Close for: 31/03/2012 30/06/2012

Name Close Y (QxP) Close
Indice Patrimonial France 100.00 3267 100.87

Name Quant. Price QxP . Price

Currency and deposits 12.64 100.00 1264 100.46
Debt securities 2.01 100.00 201 100.98
Monetary funds 0.23 100.00 23 . 100.10
Lifeinsurancein euros 12.54 100.00 1254 100.71
Listes shares 2.66 100.00 266 . 102.32
Other investment fund shares 0.39 100.00 39 . 101.01
Life insurance in unit-linked 2.20 100.00 220 102.29
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