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@. © LEVEES DE CAPITAUX PAR LES FCPI ET LES FIP EN 2020

| PRINCIPAUX RESULTATS DE L'ENQUETE

m La collecte globale des FIP et des FCPI s’éleve a + 330 M€ en 2020, en stabilité par
rapport a I’année derniére (+ 318 M€). Plus en détail, 16 FIP ont collecté + 90 M€ (- 28 %
par rapport a 2019) et 19 FCPI + 240 M€ (en hausse de + 24 % sur un an). Les investisseurs
particuliers ont fait preuve d’un intérét marqué pour le financement de ’innovation (les
FCPI concentrant 73 % des souscriptions cette année).

= Parmi les 35 véhicules ayant levé en 2020, 7 ont obtenu le label “Relance” pour un total
des levées de + 93,7 M€. Ce label permet aux épargnants et investisseurs professionnels
d’identifier les organismes de placement collectif (OPC) apportant une réponse aux
besoins de financement des entreprises francaises, cotées ou non, et ainsi de mobiliser
I’épargne pour la relance.

m Le passage du taux de [’avantage fiscal de 18 % a 25 % n’est entré en vigueur qu’a compter
du 5 aolt 2020. Ce décalage dans le temps de I’application du taux de 25 % a pu étre
un frein a la commercialisation des fonds. Notons que ce taux est désormais applicable au
prorata du pourcentage investi en entreprises éligibles. Afin de dynamiser le financement
des PME/ETI, I’AFG propose de sortir ’incitation fiscale, dont ils bénéficient, du plafond
des 10 000 euros.

= La collecte moyenne par fonds des FCPI progresse en 2020 a 12,6 M€ contre 11,4 M€
en 2019. Celle des FIP atteint son plus bas niveau historique a 5,6 M€ (en baisse de - 42 %
par rapport a 2019). Les montants levés continueront a s’investir en priorité dans les PME
régionales et/ou innovantes.

= En 2020, le nombre de souscripteurs des FIP/FCPI s’établit a environ 54 000 personnes
(vs 50 000 en 2019). Les souscriptions moyennes des particuliers au titre de I’IR s’éta-
blissent a 6 130 €, stables depuis 3 ans aux alentours de 6 260 €.

En 2020, les levées de capitaux des FIP et FCPI sont restées stables par rapport 2019. La collecte
s’éléve a + 330 M€, soit un niveau proche du point bas atteint en 2019 (+ 318 M€).

Collecte globale des FIP/FCPI en 2020

Levées en année N des FCPI et FIP créés en année N-1 et N

929 M€
861 M€
CLYN S
1 084 M€

702 M€
699 M€
773 M€

355 M€
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2008*  Moy. 09-10 Moy. 11-12 2013 2014* 2015* 2016** 2017 2018* 2019** 2020**
* En 2008, la loi TEPA est entrée en application, instaurant le dispositif ISF-PME.
** Depuis 2014, la période de souscription aux fonds FCPI et FIP a été allongée de 8 mois a 14 mois.
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Le nombre de véhicules ayant levé des
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Cette légere hausse concerne aussi bien les
FIP (16 fonds en 2020 contre 13 en 2019)
que les FCPI (19 fonds en 2020 contre 17
en 2019).

13

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Stabilité du nombre NOMBRE DE SOUSCRIPTEURS TOUS MILLESIMES CONFONDUS

de souscripteurs

145 000,45 000
137 000

Depuis le point bas de 2012, le nombre

d’investisseurs particuliers souscrivant aux 114 000

FIP/FCPI était orienté a la hausse. Cepen- N B 9700099000 | 4 104000

dant, en 2018, le nombre de souscripteurs 89 000 90 000 Moyenne

et s e . 2008-2019
a ete divise par 2 par rapport a la moyenne

de la période 2008-2019. La suppression du
dispositif fiscal ISF PME a en effet entrainé 37000 oo 54000
naturellement ’arrét des souscriptions aux
FCPI et aux FIP qui ouvraient une possibilité
de réduction d’impot sur la fortune.

Depuis 2018, le nombre des souscripteurs
est relativement stable. Il s’établit a 54 000
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La taille moyenne des fonds
reste & un niveau élevé

La taille moyenne des levées par fond s’éta-
blit a 9,4 M€ en 2020, soit [’un des montants
les plus élevés depuis 2010.

La tendance a la rationalisation de Uoffre
depuis 2011 ainsi que l’allongement de la
période de souscription de 8 mois a 14 mois
depuis 2014 a pour conséquence directe
une hausse de la taille moyenne des fonds.

2010 2011

COLLECTE MOYENNE AU TITRE DE L’IR (en M€ par année)

10,6 M€

7,4 M€
6,8 M€
6,2 M€¢ 1 M€

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Pour la cinquiéme année consécutive la majorité des FCPI a levé plus de 5 M€ (69 % des fonds en 2020 contre
64 % en 2019). Concernant les FIP, 33 % d’entre eux ont levé plus de 5 M€.
Cela représente une baisse importante par rapport aux années précédentes (54 % en 2019 et 44 % en 2018).

REPARTITION DES FIP SELON LEUR TAILLE

Plus de 10 M€
De 5a 10 ME
De 1a5ME

60 %

Moins de 1 M€

Régions d’'investissement
privilégiées des FIP

En 2020, 7 FIP qui investiront en France
métropolitaine ont levé des capitaux, 5 en
Corse (contre 4 en 2019) et 4 dans les DROM-
COM (contre 2 en 2019).

REPARTITION DES FCPI SELON LEUR TAILLE

2019
M 2020

58 %

Plus de 10 M€
6 %
De 5 a 10 M€

18

%
De 1a5ME

18 %
Moins de 1 M€
0%

REGIONS CIBLES DES 16 FIP EN 2020
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Les PME représentent un segment important de
toute économie. Elles sont des moteurs d’inno-
vation, de croissance et de création d’emplois.
Leur financement en fonds propres est un
élément déterminant de ’amélioration de leur
compétitivité, et ceci tout particuliéerement
dans le contexte actuel du Plan de Relance.
Jusqu’en 2017, ce financement reposait large-
ment sur [’épargne des particuliers, notamment
via les FCPI et les FIP, mais il n’est aujourd’hui
plus suffisant pour répondre pleinement au
développement des PME et a |’accompagnement
de leurs projets ambitieux.

Depuis 2018, la baisse de la collecte globale
s’explique par des transformations fiscales struc-

Définitions
Les Fonds d’Investissement de Proximité (FIP) et
les Fonds Communs de Placement dans [’Innovation

(FCPI) sont des véhicules d’investissement destinés
aux investisseurs particuliers.

Créés par la loi de finances pour 1997, les
FCPI investissent au moins 70 % de leurs actifs
dans des PME a caractére innovant. Ce critéere
s’apprécie par un niveau minimum de dépenses
en R&D ou par obtention de la qualification via
un organisme public compétent. Les FIP, quant
a eux, ont été créés en 2003 par la loi Dutreil,

turelles. Ainsi, il est plus que jamais indispen-
sable de renforcer [’attractivité fiscale de ces
dispositifs en contrepartie d’une prise de risque
économique pour ’investissement dans des PME.

Dans son livre blanc sur le financement des
PME issu des travaux conduits par la mission
“Financement des PME/ETI” présidée par
Christophe Baviére et publié en mars 2017,
I’AFG prone que le financement des PME fran-
caises bénéficie du statut de “cause nationale”.
Les FCPI et les FIP doivent étre dynamisés,
notamment en maintenant le taux de réduction
d’impot sur le revenu a 25 % et en sortant l’in-
citation fiscale dont ils bénéficient du plafond
des 10 000 euros.

et investissent au moins 70 % de leurs actifs dans
des PME régionales.

Ces véhicules ouvrent le droit a certaines incita-
tions fiscales pour les particuliers, notamment
la réduction d’impot sur le revenu égale a 25 % des
montants réellement investis (limités a 12 K€ pour
les personnes seules et 24 K€ pour les couples).
En 2018, la suppression du dispositif fiscal ISF PME
a entrainé naturellement l’arrét des souscriptions
aux FCPI et aux FIP qui ouvraient une possibilité
de réduction d’impot sur la fortune.

L’AFG et France Invest ont conduit une enquéte annuelle, auprés de 25 sociétés de gestion, sur le niveau
et la nature de la collecte réalisée en 2020 par les gestionnaires de FCPI (fonds communs de placement
dans [’innovation) et de FIP (fonds d’investissement de proximité), instruments dédiés au financement
des entreprises innovantes et des PME régionales. Les levées de capitaux calculées en 2020 concernent
les FCPI et les FIP créés en 2019 et en 2020.

L’ Association Francaise de la Gestion financiere (AFG) représente et promeut les intéréts des
professionnels de la gestion pour compte de tiers. Elle réunit tous les acteurs du métier de

la gestion d’actifs, qu’elle soit individualisée (mandats) ou collective. Ces derniers gerent plus
de 4 000 milliards d’euros d’actifs, soit un quart du marché de la gestion d’Europe continentale.
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